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4. I contratti a termine hanno mitigato il rialzo del PUN  

Per il mese di luglio AU ha coperto la richiesta della Maggior tutela con contratti a termine per il 39,3% del 

suo fabbisogno, sostenendo un costo medio di 56,18 €/MWh, mentre il costo medio della quota acquistata 

su MGP è stato di 71,56 €/MWh.  Il costo  totale di approvvigionamento è stato di 65,71 €/MWh. Con un 

balzo del PUN del 39% rispetto al mese precedente e del 46% rispetto a luglio 2014, le coperture a termine, 

stipulate a prezzi  inferiori, avevano colto  in passato fasi di mercato favorevoli e hanno protetto  il piccolo 

consumatore dall’eccessiva volatilità del PUN. La congiuntura di luglio ribadisce l’importanza di un paniere 

diversificato tra acquisti a termine e a pronti e dell’azione di un soggetto in grado di monitorare i mercati e 

costruire un portafoglio ottimale anche in una situazione di apparente stabilità dei prezzi.  

5. Effetti sulla tariffa 

L’Autorità per  l’energia nel  comunicato di aggiornamento  tariffario per  il  IV  trimestre 2015,    spiega  che 

“l’aumento  per  l’energia  elettrica  riflette  il  rialzo  dei  costi  di  approvvigionamento  complessivo  della 

“materia  energia”.  Aggiunge:  “nel  mese  di  luglio,  il  picco  eccezionale  dei  consumi,  sostenuto  da 

temperature  particolarmente  elevate  rispetto  ai  valori medi  stagionali,  nonché  lo  scarso  apporto  della 

produzione idroelettrica ed eolica per siccità e limitata ventosità che ha reso necessario riattivare numerosi 

impianti termoelettrici con maggiori costi sul mercato, hanno spinto al rialzo i prezzi all’ingrosso del +39% 

rispetto al mese di giugno e del +46% rispetto al mese di luglio del 2014”. Senza l’effetto di stabilizzazione 

delle  coperture a  termine  l’aumento  tariffario  sarebbe  stato ben più alto.  La  spesa annua è passata dai 

497,64  euro  (3°  trimestre  2015)  ai  514,69  euro  (4°  trimestre  2015)  con  un  incremento  del  +3,4%.    Lo 

sbilanciamento di luglio 2015, sulla tariffa applicata al cliente finale dal 4° trimestre 2015, incide sulla voce 

“dispacciamento”  passata  da  31,5  euro/anno  a  32,4  euro/annuo.    Sul  prezzo  complessivo  comporta  un 

aumento dello 0,18%. Tali dati sono resi pubblici sia da AU che dall’Autorità e possono essere verificati da 

chiunque  intenda  svolgere  un’analisi    obiettiva.  Si  tratta  quindi  di  un  valore molto  inferiore  alla  stima 

pubblicata da alcuni osservatori industriali (1,38%). 

6.  Alcuni spunti per realizzare maggiori efficienze del sistema 

Le misure consuntive dei consumi sono messe a disposizione da parte dei distributori a tutti gli operatori 

alla fine del mese successivo a quello di riferimento. Tali tempistiche possono costituire una criticità per la 

programmazione  degli  acquisti.  Infatti,  qualora  si  verifichi  un’anomalia  endogena,  che  i  modelli  di 

previsione non sono in grado di cogliere, gli operatori non dispongono di informazioni utili ad adeguare le 

proprie  previsioni  di  acquisto.  La  quota  di  domanda  non  prevista  viene,  perciò,  approvvigionata  sul 

dispacciamento  (quindi  a  costo penalizzante)  generando un  aumento dei  costi per  il  sistema.  E’ quanto 

accaduto nel mese di  luglio 2015, con un aumento dei consumi che ha  segnato  livelli    record a causa di 

temperature notevolmente  superiori alla media.  I modelli di  forecast, hanno  tenuto  conto dell’aumento 

delle temperature, ma non avendo mai registrato un tasso di reattività così marcato hanno sottostimato  i 

consumi. Le misure consuntive di luglio sono state rese note solo a fine agosto, non è stato quindi possibile 

utilizzarle  come  fattore  correttivo  per  le  previsioni  di  agosto.  L’anomalia  di  luglio,  interessando  tutti  gli 

operatori, ha fatto emergere  l’esigenza di una soluzione di sistema. La messa a disposizione, da parte dei 

distributori, di  informazioni rappresentative con  frequenza almeno settimanale, permetterebbe di gestire 

in modo ottimale  i programmi di acquisto degli operatori (mentre delle semplici stime non risulterebbero 

risolutive).  L’utilizzo  della  piattaforma  del  SII  per  la  raccolta  e  la  messa  a  disposizione  dei  dati 

permetterebbe,  inoltre, di sfruttare sinergie già esistenti riducendo  i costi e  i tempi delle operazioni. Tale 

soluzione,  in  linea  con  gli orientamenti dell’Autorità e  realizzabile  sfruttando  infrastrutture  già esistenti, 

potrebbe portare vantaggi per tutti gli operatori del sistema. 


